証券 監督 者 国際 機構 (IOSCO) 


証券 監督 者 国際 機構 (i OS CO : International Organization of Securities 
Commissions) は 、 世界 各国 ・ 地 域 の 証券 監督 当局 、 証券 取引 所 等 か ら 構 成 され る 国際 
的 な 機関 で ある 。 加盟 機関 の 総数 は 、 普 通 会 員 (Ordinary Member : 証券 規制 当局 ) 、 
準 会 員 (Associate Member : その 他 当 局 ) 及び 協力 会 員 (Affiliate Member : 自主 規 
制 機関 等 ) あわ せ て 229 機関 (2021 年 6 月 現在 ) と な っ て いる 。 I OSCO の 本 部 事 
務 局 は 、 マ ドリ ー ド (スペ イン ) に 置か れ て いる 。 

日 本 は 、1988 年 11 月 の メル ボル ン (オー スト ラリ ア ) に お ける 第 13 回 年 次 総会 で 、 
当時 の 大 蔵 省 が 普通 会 員 と し て 1I OSCO に 加盟 し た 。 現在 は 、 金融 庁 が 、 2000 年 7 
月 の 発足 と 同時 に それ まで の 人 金融 監督 庁 ( 準 会 員 ) 及び 大 蔵 省 (普通 会 員 ) の 加盟 地 
位 を 承継 する か た ち で 、 普 通 会 員 と な っ て いる 。 そ の 他 、1993 年 10 月 の メキ シコ ・ 
シテ ィ ー (メキ シコ ) に お ける 第 18 回 年 次 総会 で 証券 取引 等 監視 委員 会 が 準 会 員 と し 
て 加盟 し た ほか 、 商 品 先物 取引 を 所 掌 し て いる 経済 産業 省 及 び 農 林 水 産 省 が 普通 会 員 、 
日 本 取引 所 グル ー プ 及び 日 本 証券 業 協会 が 協力 会 員 と な っ て いる 。 

1I OSCO は 毎年 1 回 年 次 総会 を 開催 し て お り 、2020 年 は 11 月 に ドバイ (アラ ブ 
首長 国連 邦 ) で 開催 され る 予定 で あっ た が 、 新型 コロ ナウ イル ス 感 染 症 の 影響 を 受け 、 
ビデ オ 会 議 形式 で 開催 され た 。 次 回 は 2021 年 11 月 に バー チャ ル で 開催 予定 で ある 。 
な お 、 我 が 国 に お いて も 、1994 年 10 月 に 東京 で 第 19 回 年 次 総会 が 開催 され て いる 。 

IOSCO は 、 以 下 の 3 つ を 目的 と し て いる 。 
① 投 資 家 保護 、 市 場 の 公正 性 ・ 効 率 性 ・ 透 明 性 の 確保 、 シ ステ ミ ッ ク ・ リ スク へ の 対 

処 の た め に 、 証 券 分 野 の 規制 ・ 監 督 等 に 関す る 国際 基準 の 策定 ・ 実 施 等 を 行う こと 
② 投 資 家 保護 や 、 証 券 市 場 へ の 信頼 性 向上 の た め に 、 当 局 間 に お いて 、 情 報 交換 や 、 

監督 ・ 不 公正 取引 の 監視 に お ける 協力 を 行う こと 
③ 各 国 に お ける 市 場 の 発展 支援 、 市 場 イ ン フ ラ の 強化 、 規 制 の 適切 な 実施 の た め に 、 

各 メ ン バ ー の 経験 を 共有 する こと 

IO 〇 OSCO は 、「 証 券 規 制 の 目的 と 原則 」 を は じ め と する 証券 市 場 規制 に 係る 国際 

原則 、 指 針 や 基準 等 を 定め て いる 。 こ れ ら は 基本 的 に メン バー を 法 的 に 拘束 する も 

の で は な い が 、 メ ン バ ー は これ ら を 踏ま えて 自ら 行動 し 、 原 則 の 遵守 等 に 取り 組む 

こと が 促さ れ て いる 。 

その 他 、 メ ン バ ー 間 の 情報 交換 協力 を 促進 する た め 策定 され た 1I OSCO 多 国 間 

情報 交換 枠組 み (IOSCO・MMoU) に つい て は 、 2010 年 6 月 の 代表 委員 会 決 

議 に より 、 2013 年 1 月 まで に 全て の メン バー が I OSCO・MM o U へ 署名 (将来 

的 な 署名 約束 を 含む ) する こと が 義務 付け られ 、 各 メン バー は IOSCO・MMo 

U に 規定 され て いる 情報 交換 協力 が 実施 で きる よう な 法制 を 整備 する こと が 求め ら 

れ て いる (な お 、 当 庁 は 、2008 年 2 月 に IOSCO・MM o U に 署名 )。 


証券 監督 者 国際 機構 (1 OSCO) の 組織 


代表 理事 会 
(ICSCJ Board) 
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1. 総会 (Presidents Committee) 
総会 は 、 全 て の 普通 会 員 の 代表 者 で 構成 され 、 年 1 回 、 年 次 総会 時 に 開催 され る 。 
2. 代表 理事 会 (1OSCO Board) 


代表 理事 会 は 、 2012 年 5 月 の 北京 総会 に お いて 、 既存 の 理事 会 や 専門 委員 会 等 を 
統合 し て 設立 され た 会 議 体 で ある 。 証券 分 野 に お ける 国際 的 な 規制 上 の 課題 へ の 対 
処 や 、 予 算 の 承認 等 、[ OS CO の ガバ ナン ス 確 保 、 証 券 分 野 に お ける 能力 開発 等 
に 関す る 検討 ・ 調 整 を 行う こと と し て お り 、 そ の 下 に 各種 の 委員 会 や 作業 部 会 が 設 
置 さ れ て いる 。 

代表 理事 会 は 、 当 庁 を 含む 33 当局 (2021 年 6 月 現在 ) で 構成 され て いる 。 議 
は 、 香港 証券 先物 委員 会 (S FC) の オル ダーCEO (3 期 目 )。 副 議 長 は 、 2020 年 
6 月 以降 3 名 体制 と な っ て いる が 、 米 国 商品 先物 取引 委員 会 (CF TC) の ター バ 
ー ト 委員 長 (2021 年 2 月 退任 ) の 後任 は 空席 と な っ て お り 、 ベ ルギー 金融 サー ビス 
市 場 局 (F SMA) の セル ベ べ 委 員 長 と エジプト 人 金融 監督 庁 (FRA) の オム ラン 委 
員 長 (2021 年 5 月 就任 ) の 2 名 が 務め て いる 。 いずれ の 任期 も 、 2022 年 の 総会 まで 
と され て いる 。 


3. 地域 委員 会 (Regional Committee) 


代表 委員 会 の 下 に は 、 ア ジア ・ 太平 洋 地域 委員 会 、 米 州 地域 委員 会 、 ヨ コー ロッパ 
地域 委員 会 、 ア フリ カ ・ 中 東 地域 委員 会 の 4 つの 地域 委員 会 が 置か れ て お り 、 そ れ 
ぞ れ の 地域 固有 の 問題 が 議論 され て いる 。 我が国 は アジ ア ・ 太 平 洋 地域 の 33 当局 等 
で 構成 され る アジ ア ・ 太 平 洋 地域 委員 会 (APRC : Asia-Pacific Regional 
Comittee) に 属し て いる 。 同 委員 会 は 、 原 則 年 2 回 対面 会 合 が 開催 され て いた が 、 
新型 コロ ナウ イル ス 感 染 症 の 影響 を 受け 、 2020 年 以降 は 概ね 2 て 3 か 月 に 1 回 、 全 
て ビデ オ 会 議 形式 で 開催 され て いる 。 議長 は 2020 年 7 月 まで は 当店 の 水口 国際 証 
券 監理 官 (当時 ) が 務め 、2020 年 9 月 か ら は 森田 金融 国際 審議 官 が 務め て いた 。 
現在 、 新 型 コ ロナ 発生 下 で の 地域 金融 市 場 の 状況 に 関す る 情報 交換 、 地 域内 外 監 
督 協力 の 強化 、 及 び サ ステ ナブ ルフ ァ イ ナ ンス の 問題 な ど に つい て 議論 を 行っ て い 
る 。 


中 主 な 議論 
1. 概要 


IOSCO は 、 主 に 証券 分 野 に お ける 国際 基準 の 検討 ・ 設 定 ・ 普 及 と 、 監 督 及び 
法 執行 に 関す る クロ ス ボ ー ダ ー の 国際 協力 の 改善 (IT OS CO・MMo U の 推進 等 ) 
に 取り 組ん で いる 。 近年 は 、G20 サミ ッ ト か ら の マン デー ト を 受け 、 暗号 資産 の 取 
引 プ ラッ ト フ ォ ー ム 、 市 場 の 分 断 な ど 、 証 券 分 野 の 規制 上 の 個別 課題 を 検討 する 作 
業 や 、 サ ステ ナブ ルフ ァ イ ナ ンス と いっ た 新た な 課題 に お ける 証券 分 野上 の 問題 点 
を 検討 する 作業 、1 OSCO メ ン バ ー の 監督 や 法 執行 の 分 野 で の 国際 協力 の 水準 を 
高め る 作業 等 に 重点 を 置い て 活動 し て いる 。 

また 、 2020 年 3 月 、 代表 理事 会 直下 に 「 金 融 安 定 エ ン ゲ ー ジ メン トグル ー プ 」 (F 
SEG) を 設置 し 、F SB と 連携 し な が ら 、 資 本 市 場 に お ける 金融 安定 リス ク 、 特 
に 、 新 型 コ ロナ ウイ ルス 感染 症 の 拡大 に 伴う ノン バン クセ クタ ー の 脆弱 性 に つい て 
議論 し て いる 。 前 述 の 組織 図 に 記載 の と お り 、 I OS CO に は 、 総 会 、 代 表 理 事 会 
及び 地域 委員 会 の ほか 、 分 野 に 応じ た 8 の 政策 委員 会 (Comittee 1 て 8) や 特定 の 
課題 を 検討 する タス ク フ ォ ー ス な ど 、 数 多く の グル ー プ が 設置 され て いる 。 当 庁 は 、 
全て の 政策 委員 会 の メン バー と し て I OS CO が 常時 取り 組む 分 野 の 議論 に 参加 す 
る と と も に 、 状況 に 応じ た 優先 課題 の 対応 の た め に 設置 され る 作業 部 会 な ど そ の 他 
多く の グル ー プ に も 参加 し 、 そ れ ら の 成果 物 に 向け た 作業 に 取り 組ん で いる 。 


2. 会 計 ・ 監 査 ・ 開 示 に 関す る 委員 会 (Comittee 1) 
会 計 ・ 監 査 ・ 開 示 に 関す る 委員 会 は 、 会 計 基準 、 監 査 基準 及び 開示 制度 に 関す る 


諸 課題 に つい て 検討 を 行っ て いる 。 会 計 及 び 監 査 分 野 で は 、 国 際 会 計 基準 (I FR 
S) の 適用 上 の 課題 等 に 関す る 知見 の 共有 、 各 国 上 場 企業 の 監査 委員 会 と 外部 監査 


人 と の 関与 ・ 連 携 、 国 際 監 査 基準 (I SA) 等 の 基準 設定 主体 の ガバ ナン ス 等 に つ 
いて の 議論 を 行っ て いる 。 開 示 分 野 で は 、 上 場 企業 に よる 投資 家 向 け 開 示 情報 の 質 
及び 透明 性 を 高め る 観点 等 か ら 議論 を 行っ て いる 。 な お 、2018 年 10 月 より 、 当 店 
の 園田 企業 開示 課 国際 会 計 調整 室長 が Committee 1 の 議長 を 務め て お り 、2020 年 9 
月 の 議長 選 で 再任 され た (任期 は 2022 年 11 月 まで の 2 年) 。 


3. 流通 市 場 に 関す る 委員 会 (Committee 2) 


流通 市 場 に 関す る 委員 会 は 、 証 券 等 の 流通 市 場 に 関す る 諸 課 題 に つい て 検討 を 行 
っ て いる 。 2020 年 8 月 に は 株 式 流通 市 場 に お ける マー ケッ トメ イク 制度 の 考慮 要素 
を まとめ た 報告 書 、2020 年 12 月 に は 株 式 市 場 に お ける マー ケッ ト デ ー タ へ の アク 
セス に 関連 する 問題 点 に つい て 情報 を 集め る こと を 目的 と する 市 中 協議 文書 を 公表 
じ た 。 


4. 市 場 仲介 者 に 関す る 委員 会 (Committee 3) 


市 場 仲介 者 に 関す る 委員 会 は 、 証 券 会 社 等 の 市 場 仲介 者 の 金融 商品 販売 態勢 や 規 
制 ・ 監 督 の 現状 等 を 各国 調査 し 、 調査 報告 書 の 公表 や 、 必要 に 応じ て 、 市 場 仲介 者 ・ 
監督 当局 に 向け た 国際 的 な 原則 の 策定 を 行っ て いる 。 2020 年 9 月 に は 「 社 債 に よる 
資金 調達 過程 に お ける 利益 相反 に 関す る ガイ ダン ス 」 と 題する 最終 報告 書 を 公表 し 
た 。 


5. 法 執 行 ・ 情 報 交 換 に 関す る 委員 会 (Committee 4) 


法 執 行 ・ 情 報 交 換 に 関す る 委員 会 は 、 国 際 的 な 証券 の 不 公正 取引 等 に 対応 する た 
め の 各 国 当 局 間 の 情報 交換 や 法 執 行 面 で の 協力 の あり 方 に つい て 議論 を 行っ て いる 。 
現在 、 1 T 技 術 等 の 発展 に よる 新た な 人 金融 商品 や 勧誘 方 法 等 に 対す る 法 執行 面 で の 
課題 及び 対応 、 一 般 投資 家 向 け オ ン ラ イン 勧誘 ・ 販 売 に 係る 各種 リス ク へ の 対応 、 海 
外 居 住 者 に 対す る 金銭 処分 の 執行 に 係る 課題 、 新 型 コ ロナ ウイ ルス 感染 症 関連 の 不 
正 や その 調査 方 法 な ど に つい て 議論 を 行っ て いる 。 

また 、Committee 4 と 同時 に 開催 され る 審査 グル ー プ (Screening Group) 会 合 に 
お いて 、IOSCO・MMo U 及 び 強 化 さ れ た MM o U (Enhanced MMoU : EM 
Mo U) へ の 署名 審査 及び 賭 名 促進 の た め の 方 策 の 検討 等 を 行っ て いる 。 


6. 投資 管理 に 関す る 委員 会 (Committee 5) 


和 資 管理 に 関す る 委員 会 は 、 集 団 投資 スキ ー ム 等 の 資産 運用 業界 の 諸 課題 、 資 産 
運用 業界 に お ける シス テ ミ ッ ク ・ リ スク に 対応 する 規制 の あり 方 等 に つい て 議論 を 
行っ て いる 。 ま た 、 資 本 市 場 に お ける 金融 安定 リス ク に 関連 し うる 課題 に つい て は 、 
F S EG と 連携 し な が ら 検 討 を 行っ て いる 。 


7. 格付 会 社 に 関す る 委員 会 (Committee 6) 


格付 会 社 に 関す る 委員 会 は 、 格 付 会 社 の 規制 ・ 監 督 に 関す る 諸 課 題 に つい て 検討 
を 行っ て いる 。 


デリ バテ ィ ブ 市 場 に 関す る 委員 会 は 従来 、 商 品 デ リバ ティ ブ 市 場 を 担当 する 部 会 
で あっ た が 、2017 年 10 月 か ら 新 た に 金融 商品 を 含む デリ バテ ィ ブ 市 場 を 担当 する 
部 会 と な り 、 デ リバ ティ ブ 市 場 の 透明 性 の 向上 等 に つい て 検討 を 行っ て いる 。 日 本 
か ら は 当 庁 の ほか 、 経 産 省 、 農 水 省 も メン バー と な っ て いる 。 


9. 金融 教育 及び 投資 家 保護 に 関す る 委員 会 (Committee8) 


金融 教育 及び 投資 家 保 護 に 関す る 委員 会 は 、2013 年 6 月 に 新設 され た 委員 会 で 、 
投資 家 教育 の 促進 及び 金融 リテラ シー の 向上 、 並 びに 投資 家 保護 に 係る + OS CO 
の 役割 や 戦略 的 取組 み 等 に つい て 検討 を 行っ て いる 。 2017 年 より 毎年 同 委員 会 主催 
の リテール 投資 家 向 け 啓 発 キ ャ ン ペ ー ン 『 世 界 投資 者 週間 』 が 世界 各地 で 開催 され 
て お り 、 当店 も 毎年 参加 し て いる 。 2020 年 は 、 コ ロナ の 状況 を 踏ま え 、 10 月 に オン 
ライ ン で イベ ント を 開催 し た 。 ま た 、2020 年 12 月 に は 「 暗 号 資産 に 関す る 個人 投 
資 家 の 教育 」 と 題する 最終 報告 書 と 、 2021 年 1 月 に 「 個 人 投資 家 の 苦 情 処理 と 補償 
制度 」 と 題する 最終 報告 書 を 公表 し た 。 


10. エマ ー ジ ング ・ リ スク 委員 会 (CER) 


エマ ー ジ ング ・ リ スク 委員 会 (CER) は 、 新 興 リ スク や 証券 市 場 の 状況 に つい 
て 議論 する と と も に 、 証券 当局 が シス テ ミ ッ ク ・ リ スク 及び 新興 リス ク の 監視 ・ 特 
定 ・ 緩和 等 を 行う た め の 手法 等 に つい て 検討 し て いる 。CER は 、 TI OSCO 内 の 
各 政 策 委 員 会 及び 地域 委員 会 等 が 今後 検討 に 値する と 考え て いる 問題 点 を 広く 収集 
し た 上 で 、Risk Outlook と 題する 報告 書 に 集約 する 作業 を 定期 的 に 行っ て いる 。 
Risk Outlook は 、 代表 理事 会 が 今後 LOS CO と し て 優先 的 に 取り 組む べき 課題 を 
判断 する た め の 重 要 な 基礎 資料 と な る 。 


11. アセ スメント 委員 会 (Assessment Committee) 


アセ スメント 委員 会 は OS CO に お いて 策定 され た 原則 ・ 国 際 基 準 の 実施 等 に 
関す る 議論 を 行っ て いる 。 同 委員 会 は 、2020 年 11 月 に 、MMF 改 革 に 関す る I O 
SCO の 2012 年 提言 の 導入 に 関す る テー マ 別 レビ ュー の 最終 報告 書 を 、2021 年 5 
月 に 、 取 引 所 等 及び 市 場 仲介 業者 の 事業 継続 計画 に 係る テー マ 別 レビ ュー の 最終 報 


告 書 を それ ぞ れ 公表 し た 。 今後 、 2018 年 に 1 OS CO に お いて 策定 され た ファ ンド 
の 流動 性 リス ク 管理 に 関す る 提言 の 実施 状況 に つい て レビ ュー を 行う 。 


12. 証券 分 野 に お ける 情報 交換 枠組 み の 構築 


クロ ス ボ ポ ボーダー 取引 が 増大 する 等 、 各 国 証券 市 場 の 一 体 化 が 進ん で いる 中 で 、 証 
券 市 場 及び 証券 取引 を 適切 に 規制 ・ 監 督 す る た め に は 、 各 国 証券 規制 当局 間 の 情報 
交換 が 不可 欠 で ある 。 

日 本 は 、 これ まで 中 国 証券 監督 管理 委員 会 (CSRC) (1997 年 )、 シ ン ガ ポー ル 通 
貨 監督 庁 (MAS) (2001 年 ) 、 米国 証券 取引 委員 会 (SEC) 及び 米国 商品 先物 取引 
委員 会 (CFTC) (2002 年 )、 オ ー ス トラ リア 証券 投資 委員 会 (AS I C) (2004 年 ) 、 
香港 証券 先物 委員 会 (S FC) (2005 年 ) 並び に ニュ ー ジ ー ラ ンド 証券 委員 会 (2006 
年 ) と の 間 で 、 証券 分 野 に お ける 情報 交換 枠組 み に 署 名 し て いる 。 また 、 2006 年 1 月 
に は 米国 S EC 及び 米国 C F TC と の 情報 交換 枠組 み に つ いて 金融 先物 を その 対象 
に 加え る 改訂 を 行っ た 。 更に 、 欧州 証券 市 場 監督 局 (ESMA) と は 、 格付 会 社 に 関 
する 当局 間 の 協力 の た め の 書 簡 の 交換 (2011 年 ) 及び 清算 機関 に 関す る 覚書 へ の 署名 
(2015 年 )、 欧 州 の 証券 監督 当局 30 当局 と は 、 ク ロス ボー ダー で 活動 する ファ ンド 
業者 に 対す る 監督 協力 に 関す る 覚書 へ の 著名 (2013 年 、 2020 年 。 2021 年 、 英国 の E 
U 離 脱 に 伴い 英国 と の 更新 され た 覚書 が 発効 。) 、 米国 CF TC と は 、 クロ ス ボ ー ダ ー 
で 活動 する 規制 業者 に 対す る 監督 協力 に 関す る 覚書 へ の 署名 (2014 年 ) を それ ぞ れ 行 
っ た 。 2020 年 12 月 に は 、 イ タリ ア 国 家 証券 委員 会 (CONSOB) 及び イタ リア 中 
央 銀行 (BO 1 ) それ ぞ れ と の 間 で 、 証券 分 野 を 含む 監督 協力 に 関す る 覚書 へ の 署名 
を 行っ た 。 


13. 多国 間 情 報 交換 枠組 み 


12. の 二 当 局 間 の 情報 交換 枠組 み に 加 えて 、2006 年 5 月 、 複 数 当局 間 の 情報 交換 
枠組 み で ある I OSCO・MMo U に 署名 する た め の 申 請 を 行い 、I OS CO に よ 
る 審査 を 経て 、2008 年 2 月 に 署名 当局 と な っ た 。 2021 年 6 月 現在 、124 の 証券 当局 
が IOSCO・MMoU に 署名 し て いる 。 

その 後 、 新た な 規制 ・ 執 行 上 の 課題 が 生じ て いる こと か ら 、2012 年 以降 、I OS 
CO・MMo U を 強化 する た め の 改 訂 が 議論 され 、 2017 年 月 に EMM o U が 策定 
され た 。2021 年 6 月 現在 、19 の 証券 当局 が EMM o U に 署名 し て いる 。 

外国 の 証券 当局 と の 間 で この よう な 情報 交換 枠組 み を 構築 する こと に より 、 イ ン 
サイ ダー 取引 や 相場 操縦 の よう な 不 公正 取引 に 関す る 情報 や 証券 監督 上 必要 と な る 
情報 等 を 必要 に 応じ て 相互 に 提供 する こと が 可能 と な り 、 我 が 国 及び 署名 相手 国 の 
証券 市 場 の 公正 性 ・ 透 明 性 の 確保 に 寄与 する こと と な る 。 

欧州 で は 2018 年 5 月 に 新た な 個人 情報 保護 法 (欧州 一 般 デ ー タ 保護 規則 プ GD 
PR) が 施行 。GDP R の 下 で も 、 引 き 続き 、1I OSCO 加 盟 当局 間 で の 円 滑 な 情 
報 交 換 を 可能 と する た め 、 1I OS CO に 加盟 する 欧州 証券 当局 と 非 欧州 証券 当局 の 


間 で 、 各 国 の 個人 情報 保護 制度 を 考慮 し つつ 、 行 政 的 取 極 を 策定 ( 当 庁 も 起草 チー 
ム に 参加 ) 。 当 庁 は 2019 年 4 月 26 日 に 署名 を 行っ た 。 

な お 、MM o U に 基づき その 署名 当局 間 の 情報 交換 を 円 滑 に 実施 する 上 で の 課題 ・ 
懸念 等 に つい て 定期 的 な 協議 を 行う 機関 と し て MM o U り モニ タリ ング ・ グ ルー プ が 
設置 され て お り 、2020 年 8 月 か ら 当 庁 の 長岡 参事 官 が 議長 を 務め て いる (任期 は 
2022 年 に 予定 され て いる I OSCO 年 次 総会 まで の 約 2 年 )。 

( 注 ) 長岡 MM o U り モニ タリ ング ・ グ ルー プ 議 長 は 、 上 記 の 個人 情報 保護 に 係る 行 

政 的 取 極 の 評価 グル ー プ の 議長 も 兼任 し て いる 。 


14. サス テ ナ ブ ルフ ァ イ ナ ンス に 関す る タス ク フ ォ ー ス 


1I 〇 OS CO は 、 2018 年 5 月 の 代表 理事 会 に お いて 、 サス テ ナ ブ ルフ ァ イ ナ ンス に 
関す る 取組 み に つ いて I OS CO メン バー 間 で 情報 共有 ・ 意 見 交換 する た め の 枠 組 
み の 設 置 を 決定 。 各 国 の 取組 み 状況 に 関す る 情報 収集 や 関係 者 と の 意見 交換 を 実施 
し 、 サス テ ナ ブ ルフ ァ イ ナ ンス に 関す る 市 場 関係 者 及び 各国 当局 の 取組 み に つ いて 
まとめ た 報告 書 を 作成 し た (2020 年 4 月 14 日 公表 ) 。 

同 報告 書 で は 、 今 後 LOSCO と し て の 取組 み を 強化 すべ く タ スク フォ ー ス の 設 
置 が 提案 され 、2020 年 6 月 に 設置 され た 。 同 タス ク フ ォ ー ス で は 3 つの 作業 部 会 ( 企 
業 の サス テ ナ ビ リティ 開示 、 機 関 投 資 家 の サス テ ナ ビ リティ 開示 、E SG 格付 け ) 
が 設置 され て お り 、 当 庁 の 池田 CSFO が 第 3 作業 部 会 (ESG 格 付 ) の 共同 リー 
ダー を 務め て いる 。2021 年 6 月 に は 、 第 1 作業 部 会 (企業 の サス テ ナ ビ リティ 開示 ) 
の 最終 報告 書 、 及 び 第 2 作業 部 会 (機関 投資 家 の サ ステ ナビ リティ 開示 ) の 市 中 協 
議 文書 が 公表 され た 。 


15. リテール 市 場 に お ける コン ダク ト 問 題 に 関す る 取組 み 


1 〇 SCO は 、 2020 年 6 月 、 リ テー ル 市 場 に お ける コン ダク ト 問 題 に 関す る 情報 
共有 及び 規制 ツー ル 等 の 検討 の た め 、 タ スク フォ ー ス を 設置 。 リ テー ル 市 場 の 投資 
家 に 対す る コン ダク ト 問 題 ・ 事 例 と それ へ の 対処 に つい て 検討 し て いる 。 

短期 的 な 成果 物 と し て 、 新 型 コ ロナ ウイ ルス 感染 症 の 環境 下 に お いて 生じ つつ あ 
る コン ダク トト 問題 に 対処 する た め の 一 助 と すべ く 、 危 機 時 に お いて 生じ た 問題 事例 
に 関す る ケー スス タデ ィ を 集め た レポ ジ ト リ 及 び 当 該 ケ ー ス スタ ディ を 取り まとめ 
た 報告 書 を 作成 し 、2020 年 12 月 に 公表 し た 。 

今後 、 中 期 的 な 成果 物 と し て 、 現在 の 規制 手法 へ の 理解 を 深め る と と も に 、 更 な 
る 検討 を 要する 箇所 を 特定 する こと を 目指 し て 、 メ ン バ ー 当 局 が 採用 し て いる 規制 
アプ ロー チ に つい て 実態 把握 を 行い 、 そ の 結果 を 踏ま えた 規制 ツー ルキ ッ ト を 作成 
予定 で ある 。 


16. 市 場 の 分 断 に 関す る 取組 み 


日 本 議長 国 下 の G20 財務 トラ ッ ク の 優先 課題 の ー つ で ある 「 市 場 分 断 の 回 避 」 に 
つい て の 作業 を 担う た め 、I OSCO は 、 2019 年 1 月 、 市 場 分 断 フ ォ ロ ー ア ッ プ グ 
ルー プ を 設置 。 設置 当初 より 、 水 口 審議 官 (当時 ) が 共同 議長 を 務め 、 2020 年 秋 か 
ら は 森田 金融 国際 審議 官 が 共同 議長 を 務め て いる 。 2019 年 秋 以 降 、 国境 を 越え て サ 
ービス を 提供 する 業者 の 規制 監督 に 際 し 、 当 該 業 者 の 母国 規制 を 信頼 し て 「 依 拠 」 
する 仕組 み に 関す る 各国 の 好 事 例 を 特定 する 作業 等 を 行い 、 2020 年 6 月 に 報告 書 を 
公表 し た 後 、2020 年 10 月 の G20 財務 大 臣 ・ 中 央 銀行 総裁 会 議 に 報告 し た 。 ま た 、 
2020 年 以降 、[ OS CO 地域 委員 会 や 協力 会 員 論 問 委員 会 に お ける 市 場 分 断 事 例 の 
特定 を 目的 と する 継続 的 な 議論 や 、 監 督 カ レッ ジ の 設立 ・ 実 施 に 関す る 好 事 例 の 抽 
出 に 向け た 作業 が 開始 され て いる 。 


